Bericht des Vorstands der PORR AG

zu Tagesordnungspunkt 5 b)
der auBerordentlichen Hauptversammiung am 11.07.2013

In der auBerordentlichen Hauptversammlung der PORR AG am 11.07.2013 soll dem Vor-
stand die Erméchtigung erteilt werden, eigene Aktien der Geselischaft ohne besondere
Zweckbindung und unter Ausschluss des Handels in eigenen Aktien zu erwerben (§ 65
Abs 1 Z 8 AktG). Dariiber hinaus soll der Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats eigene Aktien fiir die Dauer von flinf Jahren ab Beschlussfassung auf
eine andere Art als iiber die B&rse oder durch 6ffentliches Angebot auch unter Ausschluss
der allgemeinen Kaufmdglichkeit (Ausschluss des Bezugsrechts) zu verduBern, wenn die
VerauBerung eigener Aktien unter anderem erfolgt (i) zur entgeltlichen oder unentgeitli-
chen Gewahrung an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens oder (ii) als Gegenleistung
als fir an die Gesellschaft oder Tochtergesellschaften (bertragene Vermdgenswerte, ein-
schlieBlich Immobilien, Unternehmen, Betriebe oder Anteile an einer oder mehreren Ge-
sellschaften im In- und Ausland. Aus diesem Anlass erstattet der Vorstand folgenden
schriftlichen Bericht gemaB §§ 65 Abs 1 iVm 153 Abs 4 AktG:

1. Beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an Gesell-
schaften kann es von Vorteil sein, eigene Aktien als Gegenleistung zu verwenden,
etwa um Aktiondre von Zielgesellschaften abzufinden oder wenn der Verk&ufer es
(etwa aus steuerlichen Griinden) vorzieht, anstelle von Bargeld Aktien der Gesell-
schaft zu erwerben. Der Liguiditdtsbedarf fir Akquisitionen wird reduziert und die
Abwickiung der Transaktion beschleunigt sich, da bestehende Aktien verwendet
werden und nicht erst neue Aktien geschaffen werden miissen.

Als auf die Geselischaft Uibertragene Vermogenswerte kommen auch die von der
Gesellschaft ausgegebenen Kapitalanteilscheine in Betracht, um einen Umtausch
von Kapitalanteilscheinen gegen Aktien zwecks Vereinfachung der Kapitalstruktur
zu ermdoglichen.

Die Méglichkeit der VerduBerung der eigenen Aktien unter Ausschiuss der aligemei-
nen Kaufméglichkeit der Aktiondre (Bezugsrechtsausschiuss) ist im Interesse der
Gesellschaft, da sie dadurch in die Lage versetzt wird, Erwerbschancen rasch, fiexi-
bel und ohne zeit- und kostenaufwandige Abwicklung des Bezugsrechts zu nutzen.
Daher soll der Vorstand von der Hauptversammlung erméchtigt werden, eigene Ak-
tien auf andere Weise als tber die Borse oder durch Sffentliches Angebot zu vergu-
Bern.




2. Die vorrangige Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mit-
glieder des Vorstands der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unterneh-
mens stellt auch geméaB § 153 Abs 5 AktG einen ausreichenden Grund fir den Aus-
schluss des Bezugsrechtes dar. Der Ausschluss ist sachlich gerechtfertigt, weil ein
Mitarbeiterbeteiligungsprogramm im (iberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt
(dem Ziel der Starkung des Unternehmenserfolgs dient) und die Mitarbeiterbeteili-
gung ein effizientes Mittel darstellt, dieses Ziel zu erreichen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts der anderen Aktionére ist in diesem Zusammenhang erforderlich, an-
gemessen und verhdlinismaBig.

Die VerduBerung der eigenen Aktien sowie die Festsetzung aller Bedingungen der Verdu-
Berung darf nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft erfolgen. Weiters ist
im Falle der Inanspruchnahme dieser Erméachtigung zwei Wochen vor Zustandekommen
des Aufsichtsratsbeschlusses ein weiterer Bericht gemas § 65 Abs 1b/8§ 171 AKLG zu ver-
offenttichen.

Die Erméchtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei einer Verdufe-
rung der eigenen Aktien die allgemeine Kaufmdglichkeit der Aktiondre auszuschlieBen, ist
aus den dargestellten Griinden bei Abwdgung aller zu berlcksichtigenden Umsténde er-
forderlich, geeignet, angemessen, im Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre lie-
gend und daher sachlich gerechtfertigt.

Wien, im Juni 2013

Der Vorstand der PORR AG
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